
 

 

 

 
 
 

ค่าครองชีพสูง และต้นทนุการผลิตแพง...โจทย์ 2 ด้านของปัญหาเงนิเฟ้อไทย 
(ฉบบัสง่สือ่มวลชน) 

 

จากรายงานดชันีราคาสินค้าผู้บริโภคในเดือนเมษายน 2554 ของกระทรวงพาณิชย์ บง่ชีว้่า อตัรา

เงินเฟ้อของไทยพุ่งสูงขึน้กว่าตวัเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ โดยอตัราเงินเฟ้อทั่วไปปรับเพิ่มขึน้มาท่ี
ระดบัสูงสุดในรอบ 15 เดือนท่ีร้อยละ 4.04 (YoY) เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ขณะท่ี อตัราเงินเฟ้อ
พืน้ฐาน (ท่ีหกัรายการสินค้ากลุ่มอาหารสด และกลุ่มพลงังาน) ทะยานขึน้มาท่ีร้อยละ 2.07 (YoY) ซึ่งเป็น
ระดบัท่ีสงูท่ีสดุในรอบ 30 เดือนท่ีผ่านมา ทัง้นี ้ระดับราคาสินค้าในประเทศยังคงมีทิศทางเป็นขาขึน้
สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจไทยที่ยังสามารถรักษาแรงส่งของการขยายตัวไว้ได้ (Demand-Pull 
Inflation) ขณะที่  ความเคล่ือนไหวของราคาพลังงานในตลาดโลก สถานการณ์ ต้นทุนของ
ผู้ประกอบการ และผลกระทบต่อราคาสินค้าเกษตรจากสภาพอากาศที่แปรปรวน ยังคงเป็น “ตัว
แปรหลัก” ที่ท าให้แรงกดดันเงนิเฟ้อจากฝ่ังอุปทานเพิ่มสูงขึน้ (Cost-Push Inflation) 

ในอีกด้านหน่ึงนัน้ ทิศทางราคาพลังงานในตลาดโลก และความแปรปรวนของปริมาณ
ผลผลิตทางการเกษตร ก็เป็น 2 ตัวแปรหลักที่เพิ่มภาระต่อต้นทุนการผลิตของผู้ประกอบการใน
ประเทศ ซึ่งในท้ายท่ีสุด หากแรงกดดนัต่อต้นทุนในการประกอบการเพิ่มมากขึน้ การขยับขึน้ของราคา
สินค้าผู้บริโภคก็อาจเกิดขึน้ตามมาอยา่งหลีกเล่ียงได้ยาก ท้ังน้ี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประเมินว่า การ
ทยอยขยับราคาสินค้าตามต้นทุนท่ีเพิ่มขึ้นของผู้ประกอบการ ตลอดจนทิศทางราคาอาหารและ
พลังงานท่ีอาจจะยืนระดับสูงต่อเน่ือง น่าท่ีจะท าให้ปัญหาเงินเฟ้อและค่าครองชีพยังคงเป็นโจทย์
เศรษฐกิจท่ีส าคัญในช่วงหลายเดือนข้างหน้า :- 

 
ราคาสินค้าผู้บริโภคขยับขึน้...สะท้อนภาวะค่าครองชีพสูง 

 อัตราเงนิเฟ้อเดือนเมษายนเพิ่มมากกว่าที่คาดค่อนข้างมาก โดยราคาสินค้าผู้บริโภคเพิ่มขึน้
จากเดือนก่อนหน้ามากถึงร้อยละ 1.38 (MoM) ในเดือนเมษายน และท าให้อัตราเงินเฟ้อทั่วไป
พุง่ขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 15 เดือนท่ีร้อยละ 4.04 (YoY) เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน ซึ่งสงู
กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีร้อยละ 3.2 (กรอบการคาดการณ์จากผลส ารวจโดย
รอยเตอร์อยูใ่นชว่งร้อยละ 3.0-3.4) รวมถึงเร่งขึน้มากจากอตัราเงินเฟ้อเดือนมีนาคมท่ีอยู่ท่ีร้อยละ 
3.14 (YoY) ขณะท่ี อัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานทะยานขึน้มาอยู่ท่ีร้อยละ 2.07 (YoY) ซึ่งเป็นระดบั
สงูสดุในรอบ 30 เดือนท่ีผา่นมา หลงัจากท่ีเพิ่มขึน้ร้อยละ 1.62 (YoY) ในเดือนมีนาคม 
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Raw Food and Energy Prices 
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 แรงหนุนเงนิเฟ้อยังคงมาจากราคากลุ่มอาหารและพลังงาน จากสินค้าและบริการทัว่ประเทศ
ในตะกร้าเงินเฟ้อของกระทรวงพาณิชย์จ านวน 417 รายการ มีสินค้าท่ีขึน้ราคาไปแล้วมากถึง 198 
รายการ ไมเ่ปล่ียนแปลงราคา 155 รายการ และลดราคา 64 รายการ โดยปัญหาน า้ท่วม อากาศ
แปรปรวน และโรคระบาด ส่งผลกระทบต่ออุปทานของผลผลิต และท าให้ราคาสินค้ากลุ่ม
อาหารและเคร่ืองดื่มปรับเพิ่มขึน้ถึงร้อยละ 3.12 (MoM) น าโดย ผกัและผลไม้ (เพิ่มร้อยละ 
6.49 MoM) อาหารส าเร็จรูป (เพิ่มร้อยละ 2.58 MoM) เนือ้สตัว์ เป็ดไก่ และสตัว์น า้ (เพิ่มร้อยละ 
4.09 MoM) ไข่ (เพิ่มร้อยละ 10.93 MoM) และเคร่ืองประกอบอาหาร (เพิ่มร้อยละ 3.44 MoM) 
ขณะท่ี ราคาสินค้าหมวดไม่ใช่อาหารและเคร่ืองดื่มขยบัขึน้ร้อยละ 0.30 (MoM) ตามทิศทาง
ราคาขายปลีกน า้มนัเชือ้เพลิงในประเทศ (เพิ่มขึน้ร้อยละ 1.96 MoM) คา่เช่าบ้าน (เพิ่มขึน้ร้อยละ 
0.33 MoM) ผ้าและเสือ้ผ้า (เพิ่มขึน้ร้อยละ 0.14 MoM) และของใช้ส่วนบุคคล (เพิ่มขึน้ร้อยละ 
0.21 MoM)  

ทัง้นี ้การปรับเพิ่มขึน้ของราคาสินค้าจากเดือนก่อนหน้าถึงร้อยละ 1.38 นับเป็น
อัตราที่ ค่อนข้างสูงอย่างมีนัยส าคัญ และเป็นอัตราท่ีมากที่ สุดในรอบ 35 เดือนที่ ผ่านมา 
แต่อาจจะสามารถอธิบายได้ว่า การขยับขึน้ของราคาสินค้าผู้บริโภคดังกล่าว เกิดขึน้ใน
จังหวะที่สอดคล้องกับการสิน้สุดการขอความร่วมมือผู้ประกอบการในการตรึงราคาสินค้า 
ดังนัน้ จึงมีผู้ประกอบการบางส่วนเร่ิมขยับราคาสินค้า ให้สอดคล้องกับภาวะต้นทุนการ
ผลิตท่ีปรับสูงขึน้อย่างต่อเน่ืองในช่วงก่อนหน้านี ้ดังนัน้ ตัวเลขเงินเฟ้อในเดือนเมษายน 
จึงสะท้อนภาวะค่าครองชีพแพงในปัจจุบันได้อย่างชัดเจนมากขึน้ 
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ราคาสินค้าผู้ผลิตยังคงขยับขึน้...สะท้อนแรงกดดันต่อต้นทนุที่มีอย่างต่อเน่ือง 

นอกเหนือไปจากคา่จ้างแรงงาน และต้นทนุทางการเงินท่ีปรับเพิ่มขึน้มาอย่างตอ่เน่ืองนบัจากต้นปี 
2554 แล้ว การทะยานขึน้ของราคาพลังงาน และสินค้าโภคภัณฑ์อ่ืนๆ ในตลาดโลก รวมถึงความ

แปรปรวนของสภาพภูมิอากาศ และปัญหาโรคระบาด นบัเป็นตวัแปรท่ีมีผลต่อต้นทุนการผลิตของ
ผู้ประกอบการไทยเชน่กนั  
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 ต้นทุนค่าจ้างแรงงาน และต้นทุนการระดมทุนของผู้ประกอบการในช่วง 4 เดือนแรกของ
ปี 2554 เพิ่มสูงขึน้กว่าระดับในปี 2553 โดยเฉพาะอยา่งยิ่งหลงัจากท่ีคา่จ้างแรงงานขัน้ต ่าอตัรา
ใหมเ่ร่ิมบงัคบัใช้ในช่วงต้นปี 2554 ขณะท่ี อตัราดอกเบีย้เงินกู้ของธนาคารพาณิชย์ก็ปรับตวัสงูขึน้
ในทิศทางเดียวกนักบัการเดนิหน้าปรับขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารแหง่ประเทศไทย 

 ราคาสินค้าผู้ผลิตปรับสูงขึน้อย่างต่อเน่ืองในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2554 โดยดชันีราคา
สินค้าผู้ผลิตปรับขึน้มาแล้วประมาณร้อยละ 5.5 จากระดบัปลายปี 2553 น าโดย หมวดผลผลิต
เกษตรกรรม (เพิ่มร้อยละ 7.2 ตามภาวะขาดแคลนผลผลิตทางการเกษตร) หมวดผลิตภณัฑ์จาก
เหมือง (เพิ่มร้อยละ 10.0 ตามต้นทุนราคาปิโตรเลียม ก๊าซธรรมชาติ และแร่โลหะ) และหมวด
ผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม (เพิ่มร้อยละ 5.0 ตามต้นทนุราคาผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ผลิตภัณฑ์ยาง 
พลาสตกิ อาหาร เคร่ืองดื่ม และยาสบู)  

 
แนวโน้มเงนิเฟ้อปี 2554 ... คาดภาวะเงนิเฟ้อสูงคงอยู่จนถงึสิน้ปี 

ในช่วง 4 เดือนแรกของปี 2554 อัตราเงินเฟ้อเฉล่ียท่ีวัดจากดัชนีราคาผู้ บริโภคปรับเพิ่มขึน้
ประมาณร้อยละ 3.27 (YoY) เม่ือเทียบกบัระยะเดียวกนัของปีก่อนหน้า ซึ่งเป็นอตัราการเพิ่มท่ีช้ากว่าอตัรา
เงินเฟ้อฝ่ังผู้ ผลิตท่ีวัดจากดัชนีราคาผู้ ผลิตซึ่งมีค่าเฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ 6.4 (YoY) ในช่วงเวลาเดียวกัน 
เน่ืองจากแม้ราคาอาหาร และราคาขายปลีกน า้มนัในประเทศ (อาทิ น า้มนัเบนซิน และแก๊สโซฮอล์) บาง
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ประเภท จะขยบัขึน้ตามภาวะผลผลิตทางการเกษตรท่ีเสียหายจากภาวะน า้ท่วมและความแปรปรวนของ
สภาพอากาศ ตลอดจนทิศทางขาขึน้ของราคาพลงังานในตลาดโลก แต่กลไกการส่งผ่านแรงกดดนัท่ีมีต่อ
ต้นทนุการผลิตของผู้ประกอบการไปยงัราคาสินค้าผู้บริโภคด าเนินไปอย่างคอ่ยเป็นคอ่ยไป เพราะอยู่ในช่วง
ให้ความร่วมมือกบักระทรวงพาณิชย์ในการตรึงราคาสินค้า (จนถึงสิน้เดือนมีนาคม 2554 ท่ีผ่านมา) ขณะท่ี 
ราคาน า้มนัดีเซล และก๊าซ LPG/NGV ก็ยงัคงได้รับการชดเชยจากภาครัฐ  

อย่างไรก็ดี การขยบัข้ึนของราคาสินค้าผู้บริโภคหลายประเภทนอกเหนือไปจากราคาอาหารสด (ที่
ถูกผลักดันจากปัจจัยด้านฤดูกาล) ในเดือนเมษายน 2554 นั้น ก็อาจเป็นสัญญาณที่สะท้อนว่า 
กระบวนการทยอยส่งผ่านภาวะต้นทุนประกอบการที่ได้รับแรงกดดนัหลายด้าน น่าที่จะเร่ิมมีผลย้อนกลบั
มาสร้างแรงกดดนัต่อราคาสินค้าผู้บริโภคในขอบเขตที่กว้างข้ึน ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า ภาวะ
เงินเฟ้อสูงของไทยจะยังคงด าเนินต่อไปจนถึงสิน้ปี 2554 โดยปัจจัยที่รอหนุนทิศทางเงินเฟ้อ
ประกอบด้วย :- 

o ต้นทุนประกอบการน่าจะทรงตัวอยู่ในระดับสูง ตามทิศทางราคาวตัถุดิบท่ีใช้ในการ
ผลิต ตลอดจนราคาพลงังานหลายประเภทของไทย ท่ีน่าจะขยบัสูงขึน้ในช่วงหลงัจากท่ี
กลไกชดเชยของรัฐบาลสิน้สุดลง โดยราคาก๊าซ LPG ท่ีภาครัฐจะเร่ิมปล่อยลอยตวัแบบ
ขัน้บนัไดส าหรับภาคอตุสาหกรรมตัง้แต่เดือนกรกฎาคม ขณะท่ี การตรึงราคาน า้มนัดีเซล 
และก๊าซ NGV ในภาคขนสง่จะสิน้สดุลงในชว่งเดือนกนัยายน ซึ่งสถานการณ์ดงักล่าวอาจ
ยากมากขึน้หากราคาพลังงานในตลาดโลกยังคงทรงตัวอยู่ในระดับสูงในช่วงเวลานัน้  
นอกจากนี ้ทิศทางอตัราดอกเบีย้ซึง่เป็นต้นทนุทางการเงินท่ียงัเป็นขาขึน้ และความเป็นไป
ได้ท่ีจะมีการปรับขึน้คา่จ้างแรงงานอีกรอบในระหว่างปี ก็เป็นปัจจยัท่ีรอเพิ่มแรงกดดนัตอ่
ต้นทนุการผลิต ซึง่ยอ่มถกูสง่ผา่นมายงัราคาสินค้าผู้บริโภคไมม่ากก็น้อยในท้ายท่ีสดุ  

o ความแปรปรวนของราคาผลผลิตทางการเกษตรตามปัจจัยทางด้านฤดูกาล ซึ่ง
คอ่นข้างมีความไม่แน่นอนสูงในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา และอาจท าให้ราคาสินค้ากลุ่ม
อาหารสดซึ่งมีสดัส่วนน า้หนักประมาณร้อยละ 14.6 ในตะกร้าดชันีราคาผู้บริโภค และ
ราคาในหมวดผลผลิตเกษตรกรรมซึ่งมีสัดส่วนน า้หนกัประมาณร้อยละ 16.2 ในตะกร้า
ดชันีราคาผู้ผลิต เพิ่มสงูขึน้จากภาวะปกต ิ

o การขยายตัวของการใช้จ่ายภายในประเทศ และเศรษฐกิจในภาพรวม ท่ีน่าจะ
สามารถรักษาโมเมนตมัไว้ได้ในช่วงท่ีเหลือของปี ก็น่าจะท าให้แรงหนนุเงินเฟ้อจากฝ่ังอปุ
สงค์ยงัคงมีตอ่เน่ือง โดยเฉพาะหากรัฐบาลยงัคงด าเนินมาตรการบรรเทาภาวะคา่ครองชีพ
ของประชาชนตอ่เน่ืองในชว่งหลายเดือนข้างหน้าตอ่ไป 
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โดยสรุป ราคาสินค้าผู้บริโภคปรับเพิ่มขึน้จากเดือนก่อนหน้าในอตัราท่ีคอ่นข้างสงูประมาณร้อยละ 
1.38 (MoM) ในเดือนเมษายนท่ีผา่นมา ซึง่เป็นชว่งเวลาหลงัจากท่ีการขอความร่วมมือผู้ประกอบการในการ
ตรึงราคาสินค้าของกระทรวงพาณิชย์สิน้สุดลง และเม่ือผนวกเข้ากับการปรับตวัขึน้ในวงกว้างของราคา
สินค้าในกลุม่อาหารสด และราคาน า้มนัขายปลีกในกลุ่มท่ีไม่ได้รับการชดเชยจากภาครัฐ ท าให้จงัหวะการ
เร่งตวัขึน้ของอตัราเงินเฟ้อในเดือนเมษายน 2554 สะท้อนภาวะคา่ครองชีพแพงในปัจจบุนัได้อย่างชดัเจน
มากขึน้ โดยอตัราเงินเฟ้อทัว่ไปทะยานขึน้ไปอยู่ท่ี ร้อยละ 4.04 (YoY) จากระดบัร้อยละ 3.14 ในเดือน
มีนาคม   

 ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า การขยบัขึน้ของราคาสินค้าผู้บริโภคแบบก้าวกระโดด (ดงัเช่น
ในเดือนเมษายนท่ีผา่นมา) นา่ท่ีจะไมเ่กิดขึน้บอ่ยนกัในช่วงหลายเดือนข้างหน้าหากราคาสินค้าเกษตรกลบั
เข้าสู่ภาวะปกติ โดยการติดตามดแูลราคาสินค้าท่ีจ าเป็น และมาตรการแก้ไขปัญหาคา่ครองชีพประชาชน
จากภาครัฐ อาจมีส่วนช่วยท าให้การเปล่ียนแปลงของราคาสินค้าในแตล่ะเดือนเป็นไปอย่างค่อยเป็นคอ่ย
ไป อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า อัตราเงินเฟ้อทั่ วไปในช่วงไตรมาส 2/2554 อาจมี

ค่าเฉล่ียใกล้เคียงร้อยละ 4.0 (YoY) ซึ่งสงูขึน้กว่าค่าเฉล่ียเงินเฟ้อท่ีร้อยละ 3.0 (YoY) ในช่วงไตรมาสท่ี 
1/2554 ท่ีผา่นมา  

ส าหรับทิศทางเงินเฟ้อในช่วงคร่ึงหลังของปี 2554 นั้น ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า แรง
กดดนัเงินเฟ้อน่าท่ีจะคงอยู่ในระดบัสงูในช่วงคร่ึงปีหลงั โดยได้รับแรงหนุนจากกระบวนการทยอยส่งผ่าน
ภาวะต้นทุนการผลิตท่ีได้รับแรงกดดนัหลายด้านมายังราคาสินค้าผู้บริโภค ขณะท่ี ราคาพลังงานหลาย
ประเภท (ราคาน า้มนัดีเซล ราคาก๊าซ LPG/NGV ส าหรับภาคครัวเรือนและขนส่ง) ท่ีได้รับการอดุหนนุจาก
ภาครัฐอาจมีแนวโน้มขยบัขึน้ หลงัจากท่ีชว่งเวลาการตรึงราคาสิน้สดุลงในเดือนกนัยายน 2554 ซึ่งแรงหนนุ
เงินเฟ้อจากฝ่ังอุปทาน (Cost-Push Inflation) ดงักล่าว อาจมีนยัส าคญัมากขึน้หากราคาพลงังานใน
ตลาดโลกทรงตวัอยู่ในระดบัสงูในช่วงเวลานัน้ ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า ภาพรวมของเงินเฟ้อ
ท่ัวไปปี 2554 น่าจะอยู่ในกรอบประมาณร้อยละ 3.6-4.6 (ค่ากลางที่ ร้อยละ 4.0) ขณะที่ อัตราเงิน
เฟ้อพืน้ฐานน่าท่ีจะอยู่ในกรอบร้อยละ 2.4-3.0 (ค่ากลางที่ ร้อยละ 2.6) ดังนัน้ ปัญหาเงินเฟ้อและ
ค่าครองชีพท่ีน่าจะคงอยู่จนถงึสิน้ปี 2554 อาจเป็นหน่ึงในโจทย์เศรษฐกิจที่ท้าทายส าหรับการวาง
แนวนโยบายของภาครัฐในช่วงต่อๆ ไป  
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความ
ถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้
ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของ
ตนเองและรับผิดชอบในความเส่ียงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักล่าว 
ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือวา่เป็นการให้ความเหน็หรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 


