
 

 
 

 
 

เศรษฐกจิไทยอาจขยายตัวในกรอบร้อยละ 3.1-4.1 ในช่วงไตรมาส 2/2555... 
จากการใช้จ่ายในประเทศ หลังภาระค่าครองชีพบางส่วนผ่อนคลายลง 

(ฉบบัสง่สือ่มวลชน)  
 

สถานการณ์เศรษฐกิจไทยยังอยู่บนทิศทางของการฟืน้ตวัในเดือนเมษายน 2555 โดยเฉพาะการ
พลิกกลบัมาขยายตวัของการผลิตภาคอตุสาหกรรม และการขยายตวัต่อเน่ืองของการใช้จ่ายภาคเอกชนใน
ภาพรวม แม้ว่าเคร่ืองชีบ้างรายการจะชะลอตวัสะท้อนผลกระทบจากความกังวลต่อภาระค่าครองชีพและ
ต้นทุนการผลิต อย่างไรก็ดี สภาพแวดล้อมเศรษฐกิจโลกท่ีมีความเส่ียงสูง ยังไม่เอือ้ให้การส่งออกพลิก
กลบัมาอยูใ่นแดนบวกได้  

อย่างไรก็ดี หากประเมินภาพรวมส าหรับช่วงไตรมาสท่ี 2/2555 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยงัคงประเมิน
ว่า อานิสงส์จากภาระค่าครองชีพประชาชนท่ีบรรเทาลงบางส่วนในช่วงเดือนพฤษภาคม 2555 ตลอดจน
มาตรการปรับเพิ่มรายได้ และความต้องการสินค้าบางประเภทท่ีหายไปในช่วงน า้ท่วม อาทิ รถยนต์ และ
เคร่ืองใช้ไฟฟ้า จะช่วยหนุนให้แรงขับเคล่ือนจากภายในประเทศขยายตวัอย่างต่อเน่ือง  และสนับสนุนให้
เศรษฐกิจไทยในภาพรวมเติบโตในอัตราท่ีสูงขึน้มาอยู่ในกรอบร้อยละ 3.1 -4.1 (YoY) เม่ือเทียบกับช่วง
เดียวกนัปีก่อน เทียบกบัท่ีเติบโตเพียงร้อยละ 0.3 (YoY) ในช่วงไตรมาสแรกของปี แตก่ระนัน้ คงต้องติดตาม
พัฒนาการของวิกฤตหนียุ้โรป ซึ่งอาจเป็นตวัพลิกผันแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงปีหลัง ต่อไปอย่าง
ใกล้ชิด 

 
 

เคร่ืองชีก้ารบริโภคและการลงทุน ชะลอการเร่งตัวจากเดือนก่อนหน้า  
 

 การบริโภคภาคเอกชนเดือนเมษายน 2555 หดตัวลงร้อยละ 1.2 (MoM) จากเดือนก่อน และ
ขยายตวัในอตัราท่ีชะลอลงมาท่ีร้อยละ 3.3 (YoY) เม่ือเทียบกบัเดือนเดียวกนัปีก่อน จากท่ีขยายตวั
ร้อยละ 3.8 (YoY) ในเดือนมีนาคม น าโดย การออ่นแรงลงของการจดัเก็บภาษีมลูคา่เพิ่ม การน าเข้า
สินค้าอปุโภคบริโภค และปริมาณการใช้น า้มนัเชือ้เพลิง 

 การลงทุนภาคเอกชนเดือนเมษายน 2555 ขยายตัวในอัตราที่ชะลอลงมาที่ ร้อยละ 2.6 
(MoM) แตเ่ร่งขึน้ร้อยละ 12.5 (YoY) เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน จากผลของฐานท่ีต ่า ซึ่งท าให้
เคร่ืองชีก้ารลงทนุภาคเอกชน ยงัขยายตวัในรายการท่ีส าคญั  

ปีที่ 18 ฉบบัท่ี  3293 วนัท่ี 31 พฤษภาคม 2555  
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 ความกงัวลจากภาวะต้นทนุการผลิตท่ีปรับตวัเพิ่มขึน้รอบด้าน รวมทัง้ปัญหาเศรษฐกิจโลกท่ียงัคง
กดดนัภาคการส่งออก สะท้อนผ่านดัชนีความเช่ือม่ันทางธุรกิจเดือนเมษายน 2555 ท่ีลดลงมา
อยู่ท่ีระดบั 47.7 จากระดบั 55.5 ในเดือนมีนาคม อย่างไรก็ดี ดชันีความเช่ือมัน่ผู้บริโภคและดชันี
ความเช่ือมัน่ภาคอตุสาหกรรมเดือนเมษายน ขยบัตวัสงูขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 77.6 และระดบั104.0 จาก
ระดบั76.6 และระดบั 102.1 ในเดือนก่อน ตามล าดบั   

 

แม้เคร่ืองชีก้ารใช้จ่ายในประเทศเดือนเมษายน ยงัคงขยายตวั YoY ในหลายรายการ แต่เม่ือเทียบ
กับเดือนก่อนหน้าแล้ว เคร่ืองชีก้ารบริโภคภาคเอกชนบางรายการ ก็สะท้อนผลกระทบจากปัจจัย
ทางฤดูกาลจากจ านวนวันท าการท่ีน้อยในเดือนเมษายน (ท่ีท าให้ยอดจ าหน่ายยานยนต์ลดลง MoM
ตามยอดผลิต) และความกังวลต่อภาวะค่าครองชีพ (ท่ีอาจสะท้อนผลกระทบบางส่วนผ่านการหดตวั 
MoM ของการจดัเก็บภาษีมูลค่าเพิ่ม และการน าเข้าสินค้าอุปโภคบริโภคจากต่างประเทศ) อย่างไรก็ดี ใน
ด้านการลงทุนภาคเอกชนนัน้ ยงัคงเร่งตวัขึน้ โดยเฉพาะเคร่ืองชีใ้นหมวดสินค้าทนุท่ีขยายตวัตามกิจกรรม
การฟื้นก าลงัการผลิตของภาคอุตสาหกรรม ขณะท่ี ภาคการก่อสร้างและยอดจ าหน่ายปูนซิเมนต์ ก็ยงัคง
เตบิโตตามแรงหนนุจากการก่อสร้าง-ซอ่มแซมบ้านเรือน และสาธารณสมบตัติา่งๆ ในเขตท่ีประสบอทุกภยั  

ส ำหรับแนวโน้มในระยะส้ันน้ัน ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า การใช้จ่ายในประเทศน่าจะยัง
ประคองทิศทางการขยายตัวได้ในช่วงเดือนข้างหน้าตามกิจกรรมการฟ้ืนฟู และแรงซ้ือสินค้าคงทนบาง
รายการ อาทิ ยานยนต์ หลงัน ้าลด ประกอบกบัมาตรการภาครัฐในการช่วยเหลือค่าครองชีพ-เพ่ิมรายได้ของ
ประชาชน ชะลอภาระตน้ทนุบางส่วนส าหรับผู้ผลิต น่าที่จะสร้างบรรยากาศและความมัน่ใจต่อการใช้จ่ายใน
ภาคเอกชน 

 
การผลิตภาคอุตสาหกรรมใกล้เข้าสู่ภาวะปกต ิแต่การส่งออกถูกกดดันจากปัญหาเศรษฐกิจโลก 
 

 การผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือนเมษายน 2555 พลิกกลับมาขยายตัวจากเดือนก่อนหน้า
ร้อยละ 1.5 (MoM) และร้อยละ 0.5 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน (YoY) หลงัจากท่ีหดตวัลงร้อย
ละ 2.7 (YoY) ในเดือนมีนาคม  

 การส่งออกเดือนเมษายน 2555 ขยายตัวร้อยละ 0.6 (MoM) แตห่ดตวัต่อเน่ืองอีกร้อยละ 3.5 
(YoY) ตอ่เน่ืองจากท่ีหดตวัร้อยละ 6.8 (YoY) ในเดือนมีนาคม  

 

ทัง้นี ้การผลิตภาคอุตสาหกรรมในเดือนเมษายนท่ีกลับมาเป็นบวกครัง้แรก หลังจากหดตัว
ติดตอ่กนันานถึง 7 เดือนนัน้ สะท้อนทิศทางการฟืน้ตวัท่ีพร้อมเพรียงมากขึน้ของอตุสาหกรรมตา่งๆ โดยเม่ือ
ขจดัผลทางฤดกูาลออกแล้ว พบวา่ นอกเหนือจากอตุสาหกรรมยานยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า ท่ีเป็นตวัผลกัดนั
หลกัพลิกฟืน้ภาคอตุสาหกรรมจากผลน า้ท่วมแล้ว ยงัมีแรงเสริมจากกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเร่ิมเพิ่มก าลงัการ
ผลิตตามมาด้วยอีกกลุม่หนึง่ ขณะท่ี ภาคการส่งออกในเดือนเมษายนนัน้ แม้จะหดตวัในอตัราท่ีลดลง แตผ่ล
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สว่นหนึง่มาจากฐานเปรียบเทียบท่ีต ่าในชว่งมีนาคม 2554 ท่ีมีเหตกุารณ์พิบตัิภยัในญ่ีปุ่ น ขณะท่ี พฒันาการ
ของวิกฤตหนีย้โุรปในปัจจบุนั กลบัให้ภาพท่ีนา่กงัวลใจตอ่ความไมแ่นน่อนของเศรษฐกิจโลกมากขึน้ 

ส ำหรับแนวโน้มในระยะส้ันน้ัน  ศูนย์วิ จัยกสิกรไทย  ยังคงมองเช่นเดิมว่า การผลิต
ภาคอตุสาหกรรมน่าจะฟ้ืนตวัจากน ้าท่วมได้อย่างพร้อมเพรียงกนัในไตรมาสที่ 2/2555 อย่างไรก็ตาม ระดบั
การขยายตวัของการผลิตในแต่ละอตุสาหกรรมในช่วงหลายเดือนข้างหน้า อาจมีความแตกต่างกนัไปตามบท
ทดสอบจากหลายปัจจยั โดยเฉพาะอตุสาหกรรมที่มีความเชื่อมโยงกบัภาคการส่งออกที่สญัญาณการฟ้ืนตวั
มีความล่าช้าตามทิศทางเศรษฐกิจที่เป็นตลาดส่งออกหลกั อาทิ สหรัฐฯ ยูโรโซน และจีน (ซ่ึงเสมือนเป็น
ผูผ้ลิตของบริษัทในสหรัฐฯ และยูโรโซน และในขณะเดียวกนัก็เป็นตลาดส่งออกของประเทศอื่นๆ ในภูมิภาค
เอเชีย รวมทัง้ไทยด้วยเช่นกนั) ท่ามกลางระดบัความเสี่ยงที่เพ่ิมข้ึนจากวิกฤตหนี้ยโุรป และความเข้มข้นของ
การแข่งขนัจากประเทศคู่แข่งในบางสินคา้ โดยเฉพาะสินคา้เกษตร  

อน่ึง แม้เสน้ทางการส่งออกน่าจะยงัเผชิญอปุสรรคในการฟ้ืนตวั แต่ก็คาดว่า จะมีบางอตุสาหกรรมที่
สามารถประคองการเติบโตได้ในระยะสัน้ เช่น ยานยนต์ ซ่ึงความต้องการในประเทศยงัคงสูง ขณะที่ตลาด
ส่งออกหลกัทัง้ออสเตรเลีย และอินโดนีเซีย ยงัคงขยายตวัได ้และอตุสาหกรรมแผงวงจรไฟฟ้า เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 
และเคร่ืองส าอางค์ ซ่ึงตลาดส่งออกอยู่ในเอเชีย ได้แก่ ญี่ปุ่ น มาเลเซีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ และเวียดนาม 
เป็นหลกั 
 

โดยสรุป ภาพรวมของเคร่ืองชีเ้ศรษฐกิจไทยเดือนเมษายน 2555 ยงัอยู่บนทิศทางของการฟืน้ตวั น า
โดย การผลิตภาคอตุสาหกรรมท่ีพลิกกลบัมาขยายตวัได้เป็นครัง้แรกในรอบ 8 เดือน แม้ว่าอตุสาหกรรมตา่งๆ 
จะยงัไม่สามารถฟื้นตวัจากน า้ท่วมได้อย่างพร้อมเพรียงกัน ขณะท่ี การลงทุนภาคเอกชน แม้จะเผชิญกับ
ผลกระทบจากต้นทนุท่ีเพิ่มสงูขึน้ แตก่ารลงทนุเพ่ือชดเชยในช่วงน า้ท่วม ก็ยงัช่วยให้การขยายตวัของเคร่ืองชี ้
ส าคญัเป็นไปอย่างตอ่เน่ือง ทัง้นี ้แม้การบริโภคภาคเอกชนในภาพรวม จะสามารถขยายตวัได้อย่างตอ่เน่ือง 
แต่องค์ประกอบบางรายการก็สะท้อนถึงแรงกดดนัจากภาระค่าครองชีพท่ีเพิ่มขึน้สูง ขณะท่ี ในด้านการ
ส่งออก แม้จะหดตวัในอตัราท่ีชะลอลง แตก็่ยงัสะท้อนผลกระทบจากสภาพแวดล้อมเศรษฐกิจโลกท่ีมีความ
เส่ียงสงูท่ีไมเ่อือ้การกลบัมาขยายตวัในแดนบวกเกิดขึน้ได้เร็ว  

เม่ือมองไปในระยะข้างหน้า คงไม่สามารถปฎิเสธว่า ความเส่ียงจากเศรษฐกิจโลกท่ีมีภาพด้านลบ
จากวิกฤตหนีย้โุรป ซึ่งมีผลกระทบต่อเน่ืองไปชะลอทิศทางเศรษฐกิจภูมิภาคอ่ืนๆ เป็นหนึ่งในปัจจยัส าคญัท่ี
เล่ือนเวลาการฟื้นตัวของภาคการส่งออกให้ล่าช้าออกไป แม้ว่าสัญญาณการฟื้นก าลังการผลิตของ
ภาคอตุสาหกรรมจากน า้ทว่มจะด าเนินไปอยา่งตอ่เน่ืองก็ตาม แตก่ระนัน้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยงัคงประเมิน
ว่า อานิสงส์จากภาระค่าครองชีพประชาชนท่ีบรรเทาลงบางส่วนในช่วงเดือนพฤษภาคม 2555 (จากการ
ชะลอการปรับราคาสินค้าอุปโภค-บริโภค และทิศทางราคาขายปลีกพลังงานในประเทศท่ีลดระดับลง) 
ตลอดจนมาตรการปรับเพิ่มรายได้ และความต้องการสินค้าบางประเภทท่ีหายไปในช่วงน า้ท่วม อาทิ รถยนต์ 
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และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า จะช่วยหนุนให้แรงขบัเคล่ือนจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศขยายตวัอย่าง
ตอ่เน่ืองในช่วงไตรมาส 2/2555 โดยเฉพาะการบริโภคภาคเอกชนที่น่าจะสามารถเติบโตได้ในระดับที่
ใกล้เคียงกับไตรมาสแรกราวร้อยละ 2.7 เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน (YoY) ซึ่งย่อมจะช่วย
สนับสนุนให้เศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาส 2/2555 คงอยู่ในเส้นทางการฟ้ืนตัว ด้วยอัตราการ
ขยายตัวของจีดีพีประมาณร้อยละ 3.1-4.1 (YoY) ดีขึน้จากท่ีเติบโตเพียงร้อยละ 0.3 (YoY) ในช่วงไตร
มาส 1/2555 

ส ำหรับในช่วงคร่ึงหลังของปี 2555 น้ัน ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ยงัคงคาดว่า อตัราการขยายตวัทาง
เศรษฐกิจของไทยจะมีค่าเป็นบวกได้ในระดบัที่สูงข้ึนกว่าในช่วงคร่ึงปีแรก โดยได้รับอานิสงส์จากฐานมูลค่า
เศรษฐกิจที่อยู่ในระดบัต ่าในช่วงคร่ึงหลงัของปี 2554 และแรงขับเคลื่อนจากการใช้จ่ายภายในประเทศที่
น่าจะมีแรงกระตุน้จากภาครัฐเข้ามาสมทบ และ/หรือชดเชยการใช้จ่ายในส่วนของภาคเอกชนและการส่งออก
ทีอ่าจเผชิญสถานการณ์ทีไ่ม่แน่นอนมากข้ึนจากทัง้ตวัแปรในประเทศ (ตน้ทนุการผลิต สถานการณ์การเมือง) 
และต่างประเทศ (ช่วงเวลาการชะลอตัวของเศรษฐกิจที่เป็นแกนหลักอาจลากยาวออกไป ท่ามกลาง
บรรยากาศความเสีย่งจากยโุรปและตะวนัออกกลาง) 

จากภาพดังกล่าวข้างต้น ท าให้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า แม้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ จะยงัคงท าหน้าท่ีเป็นแรงขบัเคล่ือนทิศทางเศรษฐกิจไทยในภาพรวม แตภ่าคการส่งออกของ
ไทย ก็ยงัคงมีความเช่ือมโยงกบัแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ท่ีปกคลมุไปด้วยความเส่ียงจากวิกฤตหนีย้โูรโซน (ท่ี
เพิ่มจดุสนใจมาท่ีความเปราะบางของสเปน อิตาลี นอกเหนือไปจากความเส่ียงในกรีซ) ซึ่งอาจมีสถานการณ์
ท่ีพลิกผนัเม่ือย่างเข้าสู่ช่วงคร่ึงปีหลงั ทัง้นี ้แม้สดัส่วนการส่งออกไปยงัยูโรโซนโดยตรง จะลดน้อยลงอย่าง
ตอ่เน่ืองตลอด 5 ปีท่ีผ่านมา แตผ่ลกระทบทางอ้อมท่ีอาจฉุดรัง้การขยายตวัของเศรษฐกิจในภูมิภาคอ่ืนๆ ก็
อาจเป็นสถานการณ์ท่ีเล่ียงได้ยาก โดยอาจต้องจับตาแนวโน้มเศรษฐกิจจีนในช่วงคร่ึงปีหลังอย่างใกล้ชิด 
เพราะหากวิกฤตหนียุ้โรปยงัไม่ลดระดบัความเส่ียงลงก็อาจท าให้ ช่วงเวลาการฟืน้กลับของเศรษฐกิจจีนท่ี
คาดวา่จะเร่ิมในชว่งไตรมาส 3/2555 ต้องลา่ช้าออกไป ซึ่งก็ย่อมจะมีผลตอ่หลายอตุสาหกรรมของไทยท่ีมีจีน
เป็นตลาดสง่ออกหลกั อาทิ เคร่ืองคอมพิวเตอร์ อปุกรณ์และส่วนประกอบ ยางพารา เม็ดพลาสติก เคมีภณัฑ์ 
ผลิตภณัฑ์ยาง ผลิตภณัฑ์พลาสตกิ ผลิตภณัฑ์มนัส าปะหลงั เป็นต้น  
 
 
 
------------------------------- 
Disclaimer 
รายงานวิจัยฉบบันีจ้ัดท าเพื่อเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมูลต่างๆที่น่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือ
ประโยชน์อื่นใด บริษัทฯ อาจมีการเปลีย่นแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมูลต้องใช้ความระมัดระวังในการใช้ข้อมูลต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของ
ตนเองและรับผิดชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ บริษัทฯจะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว ข้อมูลในรายงานฉบบันีจ้ึงไม่ถือว่าเป็นการให้ความเห็นหรือ
ค าแนะน าในการตดัสนิใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 


